
NEWS RELEASE 
MONTANA PUBLIC SERVICE COMMISSION 
 
FOR IMMEDIATE RELEASE 
For more information contact: 
Chair Travis Kavulla, 406.444.6166 
Attorney Justin Kraske, 406.444.6376 
 
PSC Approves Energy West Refinancing, Bolsters Consumer Protections 
 
HELENA ‐ The Montana Public Service Commission has issued an order allowing Energy West 
Incorporated (EWI) to refinance its debt and to undertake a corporate reorganization that insulates 
Montana ratepayers from the company's expansion in East Coast markets. 
 
The company's existing $30 million line of credit expires on Aug. 24. The PSC order allows EWI to 
refinance this line of credit with Bank of America, and take out an additional $10 million debt facility.  
 
Energy West Incorporated has operations in Montana, Wyoming, Maine and North Carolina. The 
company requires authorizations from each state regulatory commission in order to proceed with 
refinancing. So far, North Carolina and Montana have approved the transaction. Maine and Wyoming 
are set to deliberate on Wednesday, Aug. 15. 
 
Chairman Travis Kavulla (R., Great Falls) said, "This important decision allows this company access to 
capital but prevents Montana customers from cross‐subsidizing the company's holdings on the East 
Coast." 
 
EWI will use its line of credit to purchase and store natural gas during the spring and summer, when 
prices are low, as well as for working capital purposes such as repairs and expansion of gas facilities. 
Interest rates on EWI's long‐term debt are expected to decline from a rate of 6.5% to a 5.2% rate, 
blended between EWI's existing $13 million debt issue and its new $10 million debt facility.  
 
The PSC imposed a number of conditions on the transactions. Among them are: 
¶ The line of credit and debt may only be used for utility purposes.  
¶ The existing balance on the line of credit is allocated to those who caused the debt to be incurred. 
¶ Energy West Montana, Inc., is created as a subsidiary of EWI. It will sign only a limited guarantee of 
$11.2 million in relation to the $30 million line of credit, as well as for a portion of the long‐term debt. 
Previously, as an operating division of EWI, Energy West Montana had been liable for the repayment of 
the EWI's entire debt and line of credit balance. 
¶ The PSC maintains jurisdiction over EWI, the parent company. 
¶ EWI must file monthly reports on the use of its line of credit.  
 
In addition, the PSC ordered EWI to submit within 6 months a study of the build‐out opportunities to 
unserved areas of the company's service territory in Montana. While Great Falls, Cascade, and Ulm have 
natural gas service, towns including Sand Coulee and Belt do not.  
 
"There are plenty of people in Cascade County who want gas service, and they should be served if it is 
cost‐effective to do so," said Kavulla. 
 



The Montana operation provides natural gas service in Great Falls, Cascade and West Yellowstone. 
 
The Commission held two public hearings in the matter, in May and July, and voted on the final order on 
Aug. 14, which issued Aug. 15. Voting for the order were Commissioners Kavulla, Bill Gallagher (R., 
Helena), Gail Gutsche (D., Missoula), and John Vincent (D., Gallatin Gateway). Commissioner Brad 
Molnar (R., Laurel) voted no, saying he disagrees that it insulates Montana customers.  
 
"There has been a litany of past PSC decisions based on theoretical protections for Montana consumers 
that could not withstand actual economic pressures," he said. 

 


